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ФИНАНСОВЫЙ РЕЗУЛЬТАТ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ  

И ПОДХОДЫ К ЕГО АНАЛИЗУ  
 
Аннотаеия. Цели работы: еелий данной статии является исследование методики 
анализа и методология формирования финансового резулитата предприятия. Методо-
логией проведения работы послужили фундаменталиные труды отежественных и за-
рубежных уженых-экономистов в области ужета и анализа финансовых резулитатов 
деятелиности предприятий (организаеий). Исследование построено на принеипах си-
стемного подхода, при обосновании теоретико-методижеских положений и выводов ис-
полизованы общенаужные логижеские приемы и методы исследования. Резулитаты рабо-
ты. Проведен обзор подходов и методик анализа финансового резулитата предприя-
тия, сделан вывод о том, жто методика анализа финансовых резулитатов предприя-
тия, набор исполизуемых методов и выбранная система показателей могли бы быти 
дополнены и адаптированы под спееифику деятелиности конкретной организаеии, еѐ 
еели и задажи, жто обеспежит максималинуй резулитативности. Также проведенный 
анализ позволил выявити недостатожное исследование показателей кажества финансо-
вых резулитатов. Существует некая спееифика работы каждой компании, поэтому в 
соответствии с ведением хозяйственной деятелиности и на основании нормативного 
подхода разрабатывается собственная методика расжета финансового резулитата и 
внутренняя отжетности. Области применения резулитатов. Резулитаты проведѐнно-
го исследования могут быти исполизованы при практижеском резении задаж проведе-
ния анализа финансовых резулитатов предприятий. Выводы. Реализаеия эффектив-
ной производственной (операеионной) деятелиности в современных российских органи-
заеиях предполагает проведение методологижески разработанного ужета и анализа фи-
нансовых резулитатов. Полуженная в резулитате такого анализа релевантная инфор-
маеии является клйжом эффективного и резулитативного функеионирования и разви-
тия коммержеской организаеии. По итогам анализа финансовых резулитатов высзий 
менеджмент компании вырабатывает мероприятия по укреплений финансового состо-
яния предприятия. 
Клйжевые слова: финансовый резулитат, прибыли, рентабелиности, экономижеский 
анализ, бухгалтерская отжетности.   
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THE FINANCIAL RESULT OF ACTIVITY OF AN ENTERPRISE  

AND APPROACHES TO ANALYZING IT  
 
Abstract. The goal of this manuscript is researching the method of analysis and methodology 
of forming the financial result of an enterprise. The study is based on the principles of the sys-
temic approach. When substantiating the theoretical-methodical provisions and conclusions we 
have used general scientific logical approaches and methods of research. We have completed a 
review of approaches and methods of analysis of financial results of an enterprise; we have 
come to a conclusion about the method of analysis of financial results of an enterprise. The 
analysis completed allowed us to find an insufficient study of indicators of the quality of fi-
nancial results. The results of the study completed may be used when solving applied prob-
lems of completing an analysis of financial results of an enterprise.  
Keywords: the financial result, profits, profitability, economic analysis, bookkeeping reporting.  
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Введение. Эффективность деятельности каждой коммерческой организации определяет-

ся на основе значений финансовых показателей. Ключевыми в системе показателей, ис-

пользуемых в целях всестороннего анализа результативности работы предприятий, являют-

ся финансовые результаты.  

Исследование учебников, учебных пособий и научной литературы по экономическому 

анализу и финансовому менеджменту показывает, что существует множество разночтений 

в дефиниции финансового результата предприятия. 

О.В. Ефимова дает следующее определение финансовому результату деятельности – это 

конечный результат (прибыль), правом распоряжаться которым обладают собственники 

[3]. 

А.Д. Шеремет в своей методике финансового анализа отмечает, что «финансовый ре-

зультат деятельности предприятия выражается в изменении величины его собственного 

капитала отчетного периода» [18]. 

Т.Г. Вакуленко и Л.Ф. Фомина в работе, посвященной анализу финансовой отчетности, 

дают определение конечному финансовому результату, как «прибыль, представляющая 

собой реализованную часть чистого дохода, созданного прибавочным трудом» [2]. 

Согласно Е.С. Лукьяновой, «финансовые результаты – это заслуга организации. При-

быль – результат хорошей работы, внешних объективных и субъективных факторов, а 

убытки – результат низкой производительности или внешних негативных факторов. Кроме 

того, эффективность производства, инвестиций и финансовой деятельности отражается в 

финансовых результатах» [8]. 

Неоднозначность трактовки категории финансового результата определяет необходи-

мость разработки теоретически обоснованного определения. 

В связи с этим одной из проблем, выдвинутых на передний план современной экономи-

ческой жизнью, является объективный анализ финансовых результатов деятельности пред-

приятий, который позволяет осуществлять эффективное финансовое управление: планиро-

вание, контроль оборота денежных средств, минимизацию расходов, а также способствует 

эффективному использованию прибыли. Для каждой коммерческой организации анализ 

финансовых результатов является главным критерием оценки ее деятельности и направле-

ния развития бизнеса. С помощью анализа финансовых результатов предприятие разраба-

тывает конкретную стратегию и тактику развития производства, выявляет и оценивает ре-

зервы роста прибыли и рентабельности, а также находит способы их мобилизации. 

Методы исследования. Финансовый результат является показателем эффективности 

производственного (операционного) процесса организации, оказывающим влияние на 

управленческие решения, а также на решения стейкхолдеров, от которых зависят экономи-

ческие результаты деятельности компании. Все вышеизложенное определяет необходи-

мость дальнейшей разработки анализа финансового результата различных сфер и отраслей. 

Задачи анализа финансовых результатов и последствия их выполнения представлены на 

рис. 1.  

Показатель прибыли принято называть показателем экономического эффекта, так как он 

является абсолютным показателем. Размер (объем) прибыли является очень важным пока-

зателем, поскольку от него зависят многие управленческие решения.  

Финансовые результаты являются универсальным измерителем экономической эффек-

тивности любых видов бизнеса организаций. В российской практике для оценки деятельно-

сти финансовых результатов деятельности предприятий чаще всего используют показатели 

прибыли, исчисляемые в рамках бухгалтерского учета. В западной практике предпочтение 

отдается анализу чистого денежного притока. Наиболее совершенным показателем финан-

сового результата деятельности организации следует признать прирост собственного капи-

тала за период. 

Современные экономисты, ученые в своих трудах [4,5,6,10,11,13,14,15,16,19,20] предла-

гают разработанные методики анализа финансового результата, каждая из которых может 

применяться в коммерческой организации.  
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Рис. 1. Основные задачи при проведении анализа финансовых результатов предприятия  

 

Анализ литературы по исследуемому вопросу позволяет сделать заключение, что едино-

го методического подхода к способу проведения анализа финансовых результатов предпри-

ятия не существует. Так, согласно методике Г.В. Савицкой [12], анализ финансовой дея-

тельности предприятия проводится по следующим направлениям: 

 анализ состава и динамики прибыли предприятия; 

 анализ финансовых результатов от реализации продукции, товаров и услуг; 

 анализ ценовой политики предприятия и факторный анализ уровня среднереализаци-

онных цен; 

 анализ прочих финансовых доходов и расходов;  

 анализ показателей рентабельности предприятия; 

 анализ использования прибыли. 

А.Д. Шеремет предлагает проводить анализ финансовых результатов деятельности 

предприятия в следующем порядке:  

 формируется ряд показателей дохода и прибыли;  

 проводится анализ по абсолютным и относительным показателям;  

 исследуется влияние внутренних и внешних факторов на показатели прибыли и рента-

бельности продаж;  

 принимаются к учету факторы инфляции и проводится анализ их влияния на финансо-

вый результат;  

 проводится анализ структуры источников формирования прибыли, что характеризует 

качество прибыли;  

 выполняется анализ рентабельности элементов имущественного комплекса и осу-

ществляется маржинальный анализ прибыли [18]. 

Бендерская О.Б. предлагает осуществлять анализ финансовой деятельности по следую-

Задачи анализа финансовых результатов 

Регулярный контроль выполнения планов реали-

зации продукции (работ, услуг) и получения 

прибыли 

Конечный итог 

Правильное планирование производственной 

программы и реализации продукции (работ, 

услуг) 

Выявление направленности и величины силы 

влияния финансовых и нефинансовых факторов 

на показатели доходности 

Оперативное устранение и минимизация 

потерь ресурсов 

Выявление возможных резервов роста прибыли 

и рентабельности 

Увеличение масштабов бизнеса, приобрете-

ние новых потребителей, тем самым увели-

чение прибыли 

Оценка динамики показателей прибыли и рен-

табельности 

Систематическое изучение понесенных за-

трат и возможность спрогнозировать при-

быль/убытки 

Измерение влияния инфляции на финансовый 

результат 

Своевременный учет возможных потерь в 

результате инфляции 
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щим этапам:  

 анализ состава, структуры и динамики прибыли (убытка); 

 анализ состава, структуры и динамики доходов предприятия; 

 анализ влияния факторов на прибыль от продаж и оценка качества прибыли; 

 анализ показателей рентабельности; 

 анализ условий безубыточности; 

 анализ использования прибыли [1]. 

С нашей точки зрения методика анализа финансовых результатов предприятия, набор 

используемых методов и выбранная система показателей могли бы быть дополнены и адап-

тированы под специфику деятельности конкретной организации, еѐ цели и задачи, что 

обеспечит максимальную результативность. 

Справедливо отмечают Лапуста М.Г., Мазурина Т.Ю., Скамай Л.Г., что большое коли-

чество показателей, характеризующих финансовые результаты деятельности организации, 

создает методические трудности их системного рассмотрения [7]. 

В настоящее время недостаточно развиты подходы к сущности и показателям качества 

финансовых результатов. Несмотря на то что особой аналитикой обладают количественные 

показатели, в зависимости от целей, задач, теоретико-методологических представлений 

исследователей, от условий анализа, могут применяться и различные показатели качества 

прибыли: количественные и качественные. 

Сегодня существует единая методология формирования финансовых результатов орга-

низаций, определенная структурой «Отчета о финансовых результатах» в составе бухгал-

терской финансовой отчетности, носящая нормативный характер. Формирование финансо-

вого результата в данной методике иллюстрирует рис. 2.  

Рис. 2. Последовательность формирования финансовых результатов деятельности  

организации на основании отчета о финансовых результатах  
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При этом структура компонентов, участвующих в расчете прибыли (в особенности клас-

сификация расходов), у каждой компании индивидуальна. Как правило, это фиксируется 

учетной политикой и отражается на внутренних отчетах, разработанных компанией само-

стоятельно. Существует некая специфика работы каждой компании, поэтому в соответ-

ствии с ведением хозяйственной деятельности разрабатывается собственная методика рас-

чета финансового результата и внутренняя отчетность. 

В методике анализа финансовых результатов с использованием международных стан-

дартов анализ прибыли базируется на делении всех расходов на переменные и постоянные 

с обособлением категории маржинального дохода. При изучении факторов изменения и 

прогнозирования финансовых результатов для обеспечения системного подхода в зарубеж-

ных странах используют маржинальный анализ. Преимущество такой методики анализа 

финансовых результатов в том, что при ее использовании учитывается взаимосвязь элемен-

тов модели, что обеспечивает более точное исчисление влияния факторов и, как следствие, 

более высокий уровень планирования и прогнозирования результатов [17].  

Проведение анализа основных финансовых результатов деятельности любого субъекта 

предпринимательства имеет огромное значение для дальнейшего устойчивого развития [9]. 

Результаты. Исследование учебников, учебных пособий и научной литературы по эко-

номическому анализу и финансовому менеджменту показывает, что существует множество 

разночтений в дефиниции финансового результата предприятия. Таким образом, неодно-

значность трактовки категории финансового результата определяет необходимость разра-

ботки теоретически обоснованного определения. 

Проведен обзор подходов и методик анализа финансового результата предприятия, сде-

лан вывод о том, что методика анализа финансовых результатов предприятия, набор ис-

пользуемых методов и выбранная система показателей могли бы быть дополнены и адапти-

рованы под специфику деятельности конкретной организации, еѐ цели и задачи, что обес-

печит максимальную результативность. Также проведенный анализ позволил выявить не-

достаточное исследование показателей качества финансовых результатов.  

Существует некая специфика работы каждой компании, поэтому в соответствии с веде-

нием хозяйственной деятельности и на основании нормативного подхода разрабатывается 

собственная методика расчета финансового результата и внутренняя отчетность. 

Выводы. Реализация эффективной производственной (операционной) деятельности в 

современных российских организациях предполагает проведение методологически разра-

ботанного учета и анализа финансовых результатов. Полученная в результате такого анали-

за релевантная информация является ключом эффективного и результативного функциони-

рования и развития коммерческой организации. В российской практике для оценки дея-

тельности финансовых результатов деятельности предприятий чаще всего используют по-

казатели прибыли, исчисляемые в рамках бухгалтерского учета. В западной практике пред-

почтение отдается анализу чистого денежного притока. Наиболее совершенным показате-

лем финансового результата деятельности организации следует признать прирост собствен-

ного капитала за период.  
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